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BASILI HISSE SENETLERININ SAGLADIGI
VERGI AVANTAJLARI

6102 Sayih Tark Ticaret Kanununa gdre Hisse (pay) senetleri, anonim sirketler
tarafindan cikarilan, sirket sermayesine katilimi temsil eden, mevzuatinda yazili sekil sartlarina
uygun olarak duzenlenmis kiymetli evraktir.

Ortakhk paylarina istinaden c¢ikarilan hisse senetleri, ortaklik durumunu géstermesinin
yani sira, pay sahiplerine bazi vergi avantajlari da saglamaktadir.

Bu duruma 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinde dizenlenmis
bulunan istirak Hissesi Satisi Kari istisnasini rnek olarak géstermek miumkandar. istirak Hissesi
Satisi Kari istisnasi uygulamasina iliskin ézet tablo asagdidadir.

Gelir/Kurumlar Vergisi Katma Deger Vergisi

Hisse Senedi iimthaber  stirak Hissesi Hisse iimthaber istirak
Senedi Hissesi

ivazsiz iktisap edilenler ile tam

Gercek Kisi mukellef kurumlara ait olup iki E:fa(:c?rtls

(Ar;i Olafak) yildan (730 giin) fazla elde Kapsarminda KDV'nin konusuna girmez
tutulanlar istisna, digerleri GVp’ne tabi
GV'ne tabi

Gercek Kisi Ticari kazanc kapsaminda GV'ne tabi KDV'ne tabi

(Ticari Olarak)

istisna  |iki yildan fazla elde
tutulanlar istisna, Digerleri
KDV'ne tabi

iki yildan fazla elde tutulanlar istisna, digerleri

Kurd KV'ne tabi

Tabloya gbére, anonim sirketler tarafindan cikarilan hisse senetlerinin saglayabilecegi vergi
avantajlari asagidaki gibidir:

1) Kurumlarin ellerinde bulundurduklari istirak hisselerini satmasi KDV’ye tabi bir islemdir.
Ancak, hisse senedi veya gecici ilmUhaber bastirilmasa dahi, iki yildan fazla elde bulunan
istirak hisseleri KDV’den istisnadir. istirak hisseleri icin hisse senedi bastirmis olmanin
avantajl, istirak hissesinin iki yil elde tutulmadan satilmasi durumunda dahi KDV’den
istisna edilmis olmasidir.
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Her ne kadar, istanbul Vergi Dairesi Baskanligi 09.09.2013 Tarih ve 39044742-
KDV.17-1460 Sayili Ozelgesi, gecici iimihaberin hisse senedi mahiyetinde olmadigini,
istirak hisselerinin teslimi  mahiyetinde dederlendirilmesi, belirli bir para ile ifade
edilen bir aktif degerin “teslimi” saymak gerektigini, dolayisiyla, bu teslimlerin KDV
Kanununun 17/4-g maddesi kapsamda Katma Deger Vergisi’nden istisna tutulmasinin
mUmkdn olmadigini iddia etse de, Danistay ayni goriste dedildir.

(Danistay 9. Dairesi 09.02.2011 tarih, 2010/10365 Esas ve 2011/283 Karar numarali

karari)

2) Tabloda, gercek kisiler tarafindan yapilan istirak hissesi satislarinin vergilendirilmesine
iliskin aciklamalara da yer verilmistir. Burada ilmUhaberlere iliskin kisim énem arz
etmektedir.

Soyle ki;

Gelir Vergisi Kanunu’nun mukerrer 80. maddesine gore; tam mukellef kurumlara
ait olan ve iki yildan fazla sdreyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan
saglanan kazanclar gelir vergisinden istisnadir. 232 seri no.lu Gelir Vergisi Genel
Tebligi'nin "5-Gecici IlmUhaberler” baslikli bdéliminde ise; “fimidhaberlerin elden
cikarilmasindan dogan kazanclarin vergilendiriimesinde, Gelir Vergisi Kanunu’nun hisse
senetlerinin elden cikarilmasindan dogan kazanclarin vergilendirilmesine iliskin
hikimlerinin uygulanmasi gerekmektedir.” ifadesi yer almaktadir. Buna gore; Gercek
kisi tarafindan ilmihaberlerin iki yildan dnce iktisap edilmis olmasi halinde GVK’nin
muUkerrer 80. Maddesinde yer alan istisna hiikmUnden yararlaniimasi mimkuanddar.

Sonuc olarak; gercek kisi anonim sirket ortagdinin hissesini satmasi durumunda,
hisse senedi veya ilmUhaber var ve iki yildan énce iktisap edilmis ise, hisse senedi satis
kazanci Gelir Vergisinden istisna olacaktir. Matbu hisse senedi veya ilmthaber mevcut
degilse gercek kisinin hisse senedi satisi neticesinde elde edecedi kazanc¢ “Deger Artisi
Kazanci” olarak, Gelir Vergisi’ne tabi olacaktir.

Bu cercevede, Anonim Sirketlerin Hisse (pay) Senetlerini bastirmalarini ve
hisselerinin matbu pay senetleri ile temsiline dikkat géstermelerini 6nemle tavsiye
ederiz.
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